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Bombolles
altre cop?

Estornaa parlar debombo-
Tles financeresihauriem de
poderaplicarelques’ha
aprésdelacrisiiniciada
Tany2008. Unadeles
Iligons és que labanca es vaautoenganyar. La banca
noeraprou conscient de lagran capacitatque té
Qinfluir enYopini6 piblicai, sobretot, que els cir-
cuits dela informacid ptiblicaes retroalimenten i
podenderivar en bombolles informatives.
L Lasegonallicé ve delama dels cientifics que van
parar atencidal fenomen de lesbombolles. No és
veritat que als economistes els passés desapercebut
elfenomen. Simplementlabombolla informativa
vaferque noelsescoltessin, igual que ad’altragent
amb sentitcomil. La columna de Juan José Millas
(ElPais 27/06/2003) titulada Burbujas - cinc anys
= abans que esclatéslabombolla! - és antologica.
Amb lesclat delabombolla financeraarreu del
mon, cientifics de Peconomiavanentrarafonsen
Testudid'aquest fenomen. Es el casde Jaume Ven-
tura, director i investigador del Centre de Recerca
en Economia Internacional (CRED) i catedritic
d’Economiade la UniversitatPompeu Fabra (UPF),
queYany 2014 presentavalaseva investigacié ala
Societat Catalana d’Economia (InstitutdEstudis
Catalans) amb el titol Bombolles especulatives.
Jaume Ventura, que varecollir informacié du-
rantllargs periodes de temps pels Estats Unitsi
d'altmpmsos,re]mnnwalanqumamb elpro-
ducte doméstic. Lariquesaés el valor deles cases, el
valor delesempreses, el valor dels recursos natu-
rals, el valor de tot Pestoc de capital, delaterra, de
totsels factors que hiha enun pais, excepteel del
factorhuma. Segons Ventura, la riquesaescalcula
comunvalor de mercat, cosaque vol dir quesila
riquesaaugmentaenun periodebreu de temps pot
ser perqué efectivament ha milloratel valor d’algun
factor economic del pais o també perqué hiha una
bombolla.
Laideaéssemblantalaqueesfaserviralaborsa
ambel PER (Price Earning Ratio) que relacionael
valor d’'unaempresa ambels guanys que té. UnPER
elevatpotindicar que tot vamolt bé peré també pot
serun seriés avis que 'empresa estasobrevalorada.
Jaume Ventura venia a considerar unvalor normal
delarelacié riquesa/producte del 3,5 perd preocu-
pantquan arribaa 6, sobretotsiaquest increment té
Tloc en un periode moltbreu de temps. Doncs bé,
arafa pocel CreditSuisse (Research Institute) ha
publicat Vinforme anual Global wealthdatabook
2019. Agafantlaritioriquesa/PTB(2019) sembla
queelsmﬂ]orspmsospermverbrsmen elsque
tenen laritio més baixa: Irlanda, Finlandia, Dina-
marca, i Suécia. A més, la productivitat (PIB per
adult) ésmoltelevada. Gréciatambé télaratio
baixa, pero cal parar atencio que el PIB per adult, a
més de ser molt baix, ha disminuit. Enaquestcasla
ratio baixariquesa/PIB és un simptoma d’atonia.
Els paisos amb indicis de sobrevaloracié segonsla
ratio riquesa/PIB serien Itilia, Espanya, Regne
Unit, Franga... Perd compte: Faugment del PIBenel
Regne Unitdel 2010 al 2019 ésd’'un4,96%i aug-
mentamés el PIB que lariquesa; enaquestcas,
potserlavaloracié respon acauses realsiobjectives.
Elcasd’Espanyaésal’inrevés, lavaloraciédela
riquesa per adultha augmentatun 8,24% mentre
que €l PIB per adult només ha augmentatun 2,34%,
amésque continua sentbaix comparatamblaresta.
LariquesaaEspanya; alavistade lesdades,
sembla efectivament sobrevalorada. El que convé,
haventapreslesllicons de la crisidel 2008, és que
aquestavegada -I'any 2020- es{ammscasa]s
especialistes. |




